ENNAKL AUTOMOBILES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES IFRS 31/12/2013

Bilan consolidé au 31/12/2013 - Actifs

En Dinar Tunisien
Actifs non courants 31/12/2013 31/12/2012
Immobilisations incorporelles 940097 912 380
Amortissements cumulés (912 716) (884 334)
Immobilisations incorporelles nettes [ 3-1 | 27 381 28 046
Immobilisations corporelles 40 444 236 38530494
Amortissements cumulés (13 850 240) (11875 614)
Immobilisations corporelles nettes EEN 2659399 26 654 880
Actifs financiers immobilisés 24876913 25056 653
Dépréciations - (1542 442)
Actifs financiers immobilisés nets EEN 24876913 23514211
Total actifs immobilisés 51498 290 50197 137
Impé6t différé - Actif EZN 1340737 1321899
Total actifs non courants 52839027 51519036
Actifs courants
Stocks 49619 250 45 708 909
Dépréciations (3520613) (2855 127)
Stocks nets EXN 46098637 42853782
Clients et comptes rattachés 23418043 12 276 648
Dépréciations (1489 191) (1492 377)
Clients et comptes rattachés nets EX3 21928852 10784271
Autres actifs courants 12705 211 14722114
Placements et autres actifs financiers [ 3-8 | 38892 21227
Liquidités et équivalents de liquidités EEN 53015133 68327 138
Total actifs courants 133786725 136708 532
Total actifs 186625753 188 227 568

Bilan consolidé au 31/12/2013 - Capitaux Propres et Passif

En Dinar Tunisien
Capitaux propres et passifs 31/12/2013 31/12/2012
Capital social 30000 000 30 000 000
Réserves consolidées - Part du groupe 36788 135 35282970
Autres capitaux propres 2136416 2773257
Résultat net consolidé 15722930 12344028
Total capitaux propres EEL] 84647482 80 400 254
Réserves consolidées - Intéréts minoritaires 436 388
Résultat de l'exercice - Intéréts minoritaires 185 176
Total intéréts minoritaires 621 564
Passifs
Passifs non courants
Impé6t différré - Passif EE3 233080 383 139
Autres passifs non courants [ 3-11 870769 1557925
Total passifs non courants 1103 849 1941064
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés EXF! 87091185 95182623
Autres passifs courants EEE] 13430336 10322475
Concours bancaires et autres passifs financiers Em 352281 380588
Total passifs courants 100 873 802 105 885 686
Total passifs 101 977 650 107 826 750
Total capitaux propres et passifs 186 625753 188 227 568

Etat de Résultat consolidé au31/12/2013

En Dinar Tunisien

31/12/2013 31/12/2012

Produits d'exploitation 304104321 266 691 282
Revenus 58 300339309 264 495 430
Autres revenus ESN 1092837 741 262
Transfert de charges 2672174 1454 590
Charges d'exploitation 289900 326 256 254 100
Variation des stocks EEN 3910341 -10 693 958
Achats de marchandises L 262552606 240111475
Charges de personnel EE 13632346 10734418
Dotations aux amortissements et aux provisions 3671655 4032546
Autres charges d'exploitation EE3 13954060 12069619
Résultat d'exploitation 14203 995 10437 182
Charges financiéres nettes 156 155 82320
Produit des placements | 4-8 | 5308382 4799410
Autres gains ordinaires 385035 638 187
Autres pertes ordinaires 4-10 464 468 194 362
Résultat des activités courantes avant impot 19276788 15598 097
Impét sur les sociétés EXEl 3553674 3253892
Résultat consolidé 15723115 12344205
Quote-part dans les societes mise en equivalance 0 0
Intéréts minoritaires 185 176
Résultat net - Part du groupe 15722930 12344028

Etat de Résultat Global consolidé au 31/12/2013

E n Dinar Tunisien
31M12/2013 31/12/2012
Résultat de l'exercice 15722930 12 344028

Impact de la réévaluation des titres
détenus en vue d'étre cédés -636 840
Résultat global 15 086 090

Etat des Flux de Trésorerie au 31/12/2013

-6 501 298
5842730

En Dinar Tunisien
Flux de trésorerie liés aux activités 31/12/2013 31/12/2012
opérationnelles
Résultat aprés impét 15722930 12344028
Ajustements pour : 433811 212455
Amortissements 2003008 1524 581
Provisions (1569 197) (1312126)
Flux de trésorerie liés aux activités
opérationnelles avant variation du BFR 16 156 741 12556483
Variation du BFR (16889 152) (6377 345)
Variation des stocks {3910 341) (10 506 462)
Variations des clients et comptes rattachés (11 141 395) (407 212)
Variation des autres actifs courants 1997 254 (6 209 477)
Variation des fournisseurs et comptes
rattachés 1 808 562 19 466 199
Variation des autres passifs courants 3109761 {1 044 266)
Réserves consolidées (_10 838 806) (8038 730)
Plus ou moins values de cessions 979 479 (158 257)
Opération sur fond social 1106333 520 860
Variation de I'impét différé (185 793) 63038
Total des flux de trésorerie liés aux (918 204) 6242176
activités d'exploitation
+Flux de trésorerie liés aux activités
d'investissement
+Décaissements provenant de I'acquisition
d'immobilisations corporelles et incorporelles (1941 458) (4 028 961)
sEncaissements provenant de la cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles 0 205 059
+Décaissements provenant de l'acquisition
d’actifs financiers disponibles a la vente (702 227) (1920 186)
*Encaissements / décaissements provenant
des préts au personnel (715 476) (147 535)
Total des flux de trésorerie lies aux
activités d'investissement (3359162) (5891624)
*Flux de trésorerie liés aux activités de
financement
Décaissements provenant de distributions de
dividendes (9900 000) (7 500 000)
Décaissements provenant des mouvements
sur le fond social (1106 333) (520 860)
Total des flux de trésorerie liés aux
activités de financement (11 006 333) (8 020 860)
Trésorerie et équivalents de trésorerie en
début de période 67 946 550 75616 858
Variation de la trésorerie et équivalents de
trésorerie (15 283 698) (7 670308)
Trésorerie et équivalents de trésorerie en
fin de période 52662 852 67 946 550



Etat des Variations des Capitaux Propres au31/12/2013

Capital Social Réserves

consolidées
Situation au 31/12/2012 30000 000 35282970
Affectation résultat 2012 12 344028
Dividendes 2012 (9 900 000)
Résultat consolidé au 31/12/2013
Variation intéréts des minoritaires
Mouvements portant sur le fond social (938 862)
Réserves de réevaluation en juste valeur
Situation au 31/12/2013 30000 000 36788136

Présentation générale du Groupe « ENNAKL
AUTOMOBILES »

Le Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES» est constitué d’'une
société mére « ENNAKL AUTOMOBILES», et d'une société
sous controle exclusif « CAR GROS » avec une participation
directe de 99.995 % du capital.

C'est un groupe de droit tunisien opérant dans le secteur
d'automobiles, régie par les dispositions du Code des
Sociétés Commerciales tel que promulgué par la loi N°
2001-117 du 06 Décembre 2001 et modifié par les textes
subséquents.

Réferentiel

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL
AUTOMOBILES» ont été arrétés au 31/12/2013
conformément aux normes comptables IFRS

Les états financiers consolidés du Groupe « ENNAKL
AUTOMOBILES» ont été établis a partir des états financiers
individuels des sociétés faisant partie du périmetre de
consolidation et arrétés tous a la date du 31/12/2013.

Péerimeétre et méthodes de consolidation

« Périmetre de consolidation : Le périmetre de
consolidation du Groupe « ENNAKL AUTOMOBILES»
comprend :

- La société mere : « ENNAKL AUTOMOBILES» ;

- La société filiale : « CAR GROS »

« La méthode de consolidation : La société CAR GROS est
une société controlée de maniére exclusive, la méthode
de consolidation utilisée est la méthode de l'intégration
globale.

E n Dinar Tunisien

Autres Résultat de Intéréts des Total
capitaux I'exercice minoritaires capitaux
propres propres
2773 257 12344 028 564 80 400 254
= 12344 028 =
(9 900 000)
15722930 15722 930
57 57
= 938 862
(636 840) - 636 840
2136416 15722 930 621 84 647 482
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Tunis, 02 Avril 2014

A l'attention des actionnaires de la société
«ENNAKL»

RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2013

Messieurs les Actionnaires,
Rapport sur les états financiers établis conformément au référentiel IFRS

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avons procédé a I'audit des états financiers consoli-
dés ci-joints, de la société « ENNAKL AUTOMOBILES », arrétés au 31 Décembre 2013 comprenant le bilan, [état de résultat,
|'état des variations des capitaux propres, [état des flux de trésorerie ainsi que les notes aux états financiers pour Iexercice
clos & cette date.

Responsabilité de la direction pour I'établissement et la présentation des états finan-
ciers

Lensemble des informations présentées dans les états financiers consolidés reléve de 'unique responsabilité des dirigeants
de la société citée en référence. La direction est responsable de Iétablissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au référentiel IFRS. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi
d'un contréle interne relatif 3 |établissement et la présentation sincére des états financiers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et I'application des principes comptables appropriés,
ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les normes internationales d'audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux
régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne
comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les états financiers. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis, les estimations significatives retenues pour ['établissement des états financiers par la direction et la présentation
densemble des états financiers. Le choix des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que Iévaluation du
risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives, que celles—ci résultent de fraudes ou derreurs. En
procédant a cette évaluation du risque, l'auditeur prend en compte le contréle interne de l'entité relatif a I'établissement et
la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées dans ce contexte, et non dans
le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers susmentionnés sont réguliers et présentent sincérement, dans tous leurs aspects signi-
ficatifs, la situation financiére du groupe « ENNAKL AUTOMOBILES », arrétée au 31 Décembre 2013 et le résultat de ses
opérations pour I'exercice clos a cette date conformément au référentiel IFRS.
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