Les états financiers arréetés au 31 Decembre 2014
(Référentiel IFRS)

Bilanau 31/12/2014 - Actifs Etat de Résultat Global au31/12/2014

E n Dinar Tunisien E n Dinar Tunisien
Actifs non courants 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Immobilisations incorporelles 1431453 940 097 Résultat de I'exercice 22052017 14 976 420
Amortissements cumulés (984 895) (912716) Impact de la réévaluation des titres
Immobilisations incorporelles nettes (3-1) 446 558 27 381 détenus en vue d'étre cédés 8970952 -803 565
Immobilisations corporelles 42968754 40338572 Résultat global 31022969 14172855
Amortissements cumulés (15967 855) (13790 827)
Immobilisations corporelles nettes  (3-2) 27000899 26547744
Actifs financiers immobilisés 49188304 34011111
Dépréciations = - En Dinar Tunisien
Actifs financiers immobilisés nets (3-3) 49188304 34011111
Total actifs immobilisés 76635761 60586236 Flux de trésorerie liés aux activités 31/12/2014 31/12/2013
Impot différé - Actif (3-4) 724188 523992 opérationnelles
Résultat apres impot 22052017 14976 420
Total actifs non courants 77359949 61110229 Ajustements pour : 4019 660 717714
Actifs courants Amortissements 2295270 1870618
Stocks 32084530 35925468 Provisions 1724390 (1152 904)
Dépréciations (1637 706) (1353311) Flux de trésorerie liés aux activités
Stocks nets (3-5) 30446824 34572157 opérationnelles avant variation du BFR 26071677 15694134
Clients et comptes rattachés 14887034 19159691 Variation du BFR (5445981) (15904 741)
Dépréciations (1572636)  (1489191) +Variation des stocks 3840938 (809 948)
Clients et comptes rattachés nets (3-6) 13314398 17670500 «Variations des clients et comptes rattachés 4272 657 (8 299 868)
Autres actifs courants (3-7) 6920921 12 527 475 -Variation des autres actifs courants 5606 554 1694 797
Liquidités et équivalents de liquidités ~ (3-8) 52903186 52155103 +Variation des fournisseurs et comptes
Total actifs courants 103585328 116925235 rattachés (11046 145) (9875 941)
Total actifs 180945278 178 035 464 +Variation des autres passifs courants (6 243 009) 3161102
+Plus ou moins values de cessions (298 037) 979 479
« Résultat des opérations de placement (1578 940) (2754 362)
SR 20625655 SRR
e Variationdel |mpo't dlffe‘re N (453 806) (236 124)
Total des flux de trésorerie liés aux
Capitaux propres et passifs 31/12/2014 31/12/2013 activités d'exploitation 21079 502 25517
Capital social 30000000 30000 000
Réserves 16 570 463 13 570 463 Flux de trésorerie liés aux activités
Fonds social 2515989 2596 940 d'investissement
Résultats reportés 12799 422 13592 401 «Décaissements provenant de I'acquisition
Autres capitaux propres 16 922 344 7951 392 d'immobilisations corporelles et
Résultat de I'exercice 22052017 14976 420 incorporelles (3121538)  (1763522)
Total capitaux propres (3-9) 100860235 82687616 +Encaissements provenant de la cession
Passifs d'immobilisations corporelles et
Passifs non courants incorporelles 298 037 0
Impot différé - Passif (3-4) 2561 481 1712 849 +Décaissement/Encaissement
Autres passifs non courants (3-10) 2300 768 770 769 provenant d'acquisition ou de cession
d'immobilisations financiéres (5297 670) (702 227)
Total passifs non courants 4862 249 2483618 «Encaissements provenant de la cession
Passifs courants d'autres actifs financiers 1578940 2754 362
Fournisseurs et comptes rattachés ~ (3-11) 68683387 79729532 -Décaissemen/encaissement provenant
Autres passifs courants (3-12) 6 539 407 12782417 des préts au personnel (330574) (1967 018)
Concours bancaires et autres passifs financiers  (3-13) 0 352281 Total des flux de trésorerie liés aux
Total passifs courants 75222794 92864230 activités d'investissement (6872806) (1678 404)
Total passifs 80085043 95347848
Total capitaux propres et passifs 180945278 178 035 464 Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

«Décaissements provenant de distributions

Etat de Résultatau31/12/2014 de dividendes (12000 000) (9990 000)

E n ®0oas Tonlslon -Decalssementsprovenantdes

mouvements sur le fond social (1106 333) (1106 333)
30/12/2014 30/12/2013 «Encaissements provenant des dividendes
Revenus (4-1) 281612267 278547 135 Total des flux de trésorerie liés aux
CoUt des ventes (4-2) 237230791 243884004 activités de financement (13106 333) (11096 333)
Marge brute 44381476 34663131
Frais de distribution (4-3) 5555519 5406 896 Trésorerie et équivalents de trésorerie
Autres produits d'exploitation (4-4) 4188 891 4210583 en début de période 51802823 64552043
Autres charges d'exploitation (4-5) 3187222 4302498 Variation de la trésorerie et équivalents
Frais d'administration (4-6) 20974781 19 264 467 de trésorerie 1100363 (12749 220)
Autres charges d’exploitation 25528631 24763279 Trésorerie et équivalents de trésorerie
Résultat d’exploitation 18852845 9899852 en fin de période 52903186 51802822
Charges financiéres nettes (4-7) 42298 139156
Produit des placements (4-8) 6331195 7128031
Autres gains ordinaires (4-9) 823422 358 369
Autres pertes ordinaires (4-10) 410873 111528
Résultat des activités courantes avant impot 25554291 17135567
Impot sur les sociétés (4-11) 3502274 2159148
Résultat net 22052017 14976420
Effet des modifications comptables 0 0

Résultat net aprés modifications comptables 22052017 14976420



Etat des Variations des Capitaux Propres au 31/12/2014

E n Dinar Tunisien

Capital Social Réserves Fonds social Autres Résultats Résultat de Total
capitaux reportés I'exercice capitaux
propres propres
Situation au 01/01/2013 30 000 000 13570463 2596 940 7 951 392 13592401 14976 401 82687616
Affectation de résultat 14 976 420 (14 976 420) -
Affectation pour réserves légales = -
Dividendes 2013 (12000 000) (12 000 000)
Affectation en réserves spéciales 3000 000 (3 000 000)
Affectation en fonds social 769 398 (769 398) =
Mouvements portant sur le fond social (850 349) (850 349)
Réserves de réévaluation en juste valeur 8970952 8970952
Résultat de I'exercice 22052017 22052017
Situation au 31/12/2014 30 000 000 16 570 463 2515989 16922 344 12799 423 22052017 100 860 235
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A l'attention des actionnaires de la société
«ENNAKL AUTOMOBILES»

RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2014

Messieurs les Actionnaires,
Rapport sur les états financiers établis conformément au référentiel IFRS

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous avons procédé a I'audit des états f nanciers ci-joints, de la société « ENNAKL Automobiles », arrétés au 31 Décembre 2014
comprenant le bilan, |'état de résultat, '€tat des variations des capitaux propres, I‘état des flux de trésorerie ainsi que les notes aux états financiers pour I'exercice clos a cette date.

Responsabilité de Ia direction pour I'établissement et la présentation des états financiers

Lensemble des informations présentées dans les états f nanciers reléve de I'unique responsabilité des dirigeants de la société citée en référence. La direction est responsable de I'établissement et de
la présentation sincére de ces états f nanciers, conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union Européenne. Cette responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un
contrdle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére des états f nanciers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, le choix et I'application
des principes comptables appropriés, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité des auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états f nanciers sur la base de notre audit. A I'exception des sujets décrits ci-apres, nous avons effectué notre audit selon les normes internationales
d'audit. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états f nanciers ne comportent
pas d’'anomalies significatives.

Un audit consiste a vérifier, par sondage ou au moyen d‘autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations f gurant dans les états f nanciers. Il consiste également a
apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues pour établissement des états f nanciers par la direction et la présentation densemble des états f nanciers. Le choix des
procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que |'évaluation du risque que les états f nanciers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. En
procédant a cette évaluation du risque, 'auditeur prend en compte le controle interne de I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états f nanciers, afin de définir des procédures
d‘audit appropriées dans ce contexte, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de ce contréle interne.

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion
A notre avis, les documents que nous avons visés au 31 décembre 2014, dont le bilan présente un total net de 180,945 millions de dinars tunisiens ainsi que des capitaux propres de 100,860 millions de
dinars tunisiens et le compte de résultat un bénéfice net de 22,052 millions de dinars tunisiens, et dont I'état des f ux de trésorerie présente une variation positive de la trésorerie de 1,100 millions de

dinars tunisiens ont été établis, dans tous leurs aspects significatifs, conformément au référentiel IFRS.
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